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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea de Socios de
AES Panamá Generation Holdings, S.R.L.

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de AES Panamá Generation Holdings, S.R.L. (la “Compañía”), los
cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2023, y los estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a
los estados financieros, incluyendo un resumen de la información sobre las políticas contables materiales.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situación financiera de la Compañía al 31 de diciembre de 2023, su desempeño financiero
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIFs).

Bases para la opinión

Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo dichas normas se encuentran descritas en la sección Responsabilidades del auditor en
relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la
Compañía, de conformidad con el Código de Ética Profesional para los Contadores Públicos Autorizados en
Panamá (Decreto No. 26 de 17 de mayo de 1984) y el Código de Ética de Contadores Profesionales del
Consejo Internacional de Normas de Ética para Contadores (“IESBA”, por sus siglas en inglés), y hemos
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinión de auditoría.

Asuntos clave de auditoría

Los asuntos clave de auditoría son aquellos que, basados en nuestro juicio profesional, han sido de los más
significativos en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual.  Estos asuntos fueron
considerados en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto, y en la formación
de nuestra opinión de auditoría sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre dichos asuntos.
Para cada asunto clave detallado a continuación, describimos cómo se ha abordado ese asunto, en el contexto
de nuestra auditoría.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la sección “Responsabilidades del auditor en relación
con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe, incluyendo las relacionadas con los asuntos
clave de auditoría.  Consecuentemente, nuestra auditoría incluyó la ejecución de procedimientos diseñados
para responder a nuestra evaluación de los riesgos de error significativo en los estados financieros.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoría, incluyendo los procedimientos ejecutados para
abordar los asuntos clave de auditoría detallados a continuación, proporcionan las bases para nuestra opinión
de auditoría de los estados financieros adjuntos.
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Financiamiento por pagar:

Los financiamientos por pagar son una parte integral del modelo de negocio de la Compañía, ya que es la
fuente clave de fondos utilizados por el negocio para financiar nuevos proyectos y mejoras a los activos
existentes, principalmente de compañías afiliadas. Los financiamientos por pagar representan el 99.6% del
total de pasivos de la Compañía. Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía mantiene emisión internacional
de bonos por $1,355,290.

Cada uno de los acuerdos de financiamientos tiene su propio conjunto de términos y condiciones y, por lo
tanto, se requirió un trabajo de auditoría para evaluar el tratamiento de los acuerdos y su impacto en los
estados financieros. Dado la importancia de los financiamientos por pagar en el estado de situación financiera
de la Compañía, se consideró un asunto clave de auditoría para la Compañía

Efectuamos, entre otros, los siguientes procedimientos:

Obtuvimos las confirmaciones de los bancos y conciliamos las mismas con todos los financiamientos
por pagar, incluyendo saldos, términos y condiciones.
Revisamos el cronograma de vencimiento de los financiamientos por pagar y su correcta clasificación
de corriente y no corriente.
Realizamos un recalculo de los intereses causados durante el período.

Otra información

La otra información consiste en información incluida en el informe de actualización anual Formulario IN-A
presentado a la Superintendencia del Mercado de Valores distinta a los estados financieros y de nuestro
informe de auditoría sobre ellos. La Administración es responsable por la otra información.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos una opinión o
ninguna otra forma de conclusión de aseguramiento al respecto.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer esta otra
información y considerar si hay una desviación significativa entre esa información y los estados financieros,
o con nuestro conocimiento obtenido durante el curso de la auditoría. Si determinamos que la otra
información contiene desviaciones significativas, se nos requiere informar ese hecho. No tenemos nada que
informar con referencia al resto de la otra información.

Responsabilidades de la Administración y de los encargados del gobierno de la Compañía sobre los estados
financieros.

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros
de conformidad con las NIIFs, así como por el control interno que la Administración determine que es
necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros, la Administración también es responsable de la evaluación de
la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la Administración tiene la intención de liquidar la Compañía o de terminar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista sino hacerlo.
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Los encargados de la Administración de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso de
información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor con relación a la auditoría de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros considerados en
su conjunto están libres de representaciones erróneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoría que incluye nuestra opinión.  La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero
no es una garantía de que una auditoría efectuada de acuerdo con las NIAs siempre detectará un error
significativo cuando exista.  Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativos
cuando, individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente que influyan las decisiones
económicas que tomen los usuarios basándose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIAs, nosotros ejercemos el juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante la auditoría.  Asimismo, nosotros como auditores también:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error significativo en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión.
El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es más alto que en el caso de un error
significativo debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría, con el propósito de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía.

Evaluamos que las políticas contables utilizadas sean adecuadas, así como la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administración del principio contable de negocio en
marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de
auditoría sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros   o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.  Nuestras conclusiones están basadas en la
evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría.  No obstante, hechos o
condiciones futuros pueden causar que la Compañía no continúe como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentación global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si dichos estados financieros representan las transacciones subyacentes y eventos de
manera que logren la presentación razonable.



4
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Compañía en relación con, entre otros
asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la auditoría y los hallazgos significativos a la auditoría
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoría.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Compañía una declaración de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y les
comunicamos todas las relaciones y demás asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

A partir los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo, determinamos los más
significativos en la auditoría de los estados financieros consolidados del período actual y que son, en
consecuencia, los asuntos clave de auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinemos que un asunto no se debe comunicar en nuestro informe
de auditoría porque se pudiera esperar de manera razonable que las consecuencias adversas de hacerlo
superarían a los beneficios de interés público de dicho asunto.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesión del contador público
autorizado en la República de Panamá, declaramos lo siguiente:

Que la dirección y supervisión, así como la ejecución de la auditoría de las actividades que la Compañía
mantiene en Panamá, se han realizado físicamente en territorio panameño.

El equipo de trabajo que ha participado en la auditoría a la que se refiere este informe, está conformado
por Aurora Díaz G., socia; Miguel Guerra, socio y Javier Rivera, gerente.

La socia encargada de la auditoría que ha elaborado este informe de los auditores independientes es Aurora
Díaz G.

Panamá, República de Panamá Aurora Díaz G.
27 de marzo de 2024 C.P.A. No. 2105
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